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中国新富不止于短期逐利
——上海高级金融学院与嘉信理财公司发布白皮书，洞察国内投资愿景与行为

主要研究结果：

● 近一半受访者投资为提高生活水平。长期目标也是投资的主要原因，其中三分之一的人希
望通过投资以保障退休生活，还有一些受访者希望藉此资助子女及其后代的教育

● 七成的新富人群表示，最大的投资顾虑来自于市场波动，且更偏好现金和房产等有形资产
● 只有三分之一的新富人群寻求过专业理财顾问服务。在有理财顾问的人群中，只有四分之
一的人认为理财顾问“关心我的财务未来和投资目标”

● 只有8%的中国新富阶层投资者拥有海外资产

上海，2016年5月24日—不同于很多人的误解，中国新富阶层投资者可能并非是一个同质化且短
视逐利的群体。近期，上海高级金融学院（以下简称“高金”）和嘉信理财公司（以下简称“嘉信理
财”）在联合发布的白皮书中指出，这个成长的群体正在寻求长期投资战略以支持他们的生活理
想，并且这种需求将可能会推动中国金融行业的发展。

作为高金和嘉信理财的联合成果，《新期待，新挑战：中国新富理财白皮书》建立在一项2015年底
开展的问卷调查以及一对一采访的基础上，问卷调查的对象是450位年均税后收入在12.5万至100
万之间的新富投资者，一对一采访的对象是30位业界的从业者、学者和媒体代表。白皮书洞察了
中国新富阶层的投资期待和行为。据预计，到2020年，中国新富群体的人数将达到2亿8千万，并
贡献35%的中国消费总额。 1

“新富阶层是一个重要群体，他们的消费和投资能力正在对中国经济发挥着日益重要的影响。”嘉
信理财公司国际服务及特殊业务拓展部执行副总裁丽萨∙亨特女士（Ms. Lisa Hunt）指出，“他们的
期待值得仔细研究。 ”

白皮书显示，中国新富阶层投资者并不是一个同质化的群体，他们拥有丰富多样的投资动机。
42%受访者将提高生活水平作为投资目的。此外，33%的受访者希望保障他们的退休生活，还有
12%的受访者希望藉此资助子女及其后代的教育。“这些新富人群希望在现在和未来给自己和家
人提供更好的生活”，高金副院长朱宁教授说，“攀升的医疗和教育成本给这个群体带来压力，而投
资恰恰可以给这些方面提供支持” 。以退休为例，中国大陆的中产阶级投资者希望积累超过179万
美金（折合1110万人民币）以保障舒适的退休生活，然而中国现有养老金制度所能提供的保障远
远低于这个预期。这种现实使得中国大陆的投资者产生了为退休生活积攒财富的愿望。
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尽管新富阶层抱有很多愿望，但是他们的投资选择却很有限。研究表明，现金和房地产等有形资
产很受欢迎。在房地产资产之外，现金及现金等价物占新富阶层投资者的可投资资产比例高达

45%，同时，他们所持有的房地产资产要两倍于他们所持有的非房地产资产。此外，只有8%的中
国新富投资者拥有海外资产。“受国内行业与政策环境的影响，中国投资者总体上尚未能实现多
元化的资产配资” ，朱宁教授说，“比如，中国还没有建立成熟的债券市场，这就限制了投资者的选
择”。

新富阶层对于风险问题持有不同态度。从某种意义上，这些投资者很谨慎且具有保护意识。例如
，大部分投资者（54%）表示他们愿意投资那些回报率较低但是有100%机会获得收益的资产。相
反地，新富阶层在其他情况下显示出激进的投资偏好，比如在市场时机选择以及在不同产品间进
行短期投机。近一半的受访者（48%）表示，他们会在股票价格下跌的时候成倍加仓，以期望股价
会再度回至高点。朱宁教授表示，绝大多数中国投资者是具有风险规避意识的。然而，“政府和媒
体营造了一层“刚性”氛围，从而导致很多投资者相信那些高风险的产品其实是‘安全的’”。

白皮书还有一项发现，中国新富阶层是主要靠自己的：他们严重依赖从朋友、家人以及媒体渠道获
得投资知识。只有三分之一的受访者（32%）从专业顾问处获取帮助。“信任是一个大问题” ，丽萨∙
亨特女士说，“新富阶层值得被尊重、被理解” 。在这方面，中国的金融服务机构落后于他们的国际
同行。在有理财顾问的人里，只有四分之一的人（23%）认为理财顾问“关心我的财务未来和投资目
标”。

倘若真如我们在这份研究中所发现，中国新富阶层的期待不断上升，中国金融行业也应发展并顺
应这些期待。丽萨∙亨特指出，“我们已经在美国市场看到这种以客户为中心，提供定制化解决方案
的财富管理模式的趋势以顺应客户的期待。 鉴于新富阶层不断上升的期待和中国金融市场的快
步发展，我们可能预见类似的商业模式也将成为这里的发展重心之一” 。

关于上海高级金融学院
上海交通大学上海高级金融学院是上海市人民政府为实现将上海建设成为国际金融中心的国家
战略、满足上海乃至全国金融业发展并与国际接轨的迫切需要，依托上海交通大学而创建的一所

按照国际一流商学院模式办学的金融学院。学院以汇聚国际一流师资、培养高端金融人才、构筑
开放研究平台、形成顶级政策智库作为自己的必达使命。

关于嘉信理财公司
嘉信理财公司是一家美国领先的金融服务公司，为世界各地的个人投资者提供投资服务及产品，
也是证券投资者保护公司的会员。

Charles Schwab & Co., Inc., 211 Main Street, San Francisco, CA 94105, USA / +1
800-838-6569

高金与嘉信理财之间不存在附属关系。双方所发表的任何观点并不代表对方立场。所有资讯并不
构成任何推荐或购买或出售任何证券的要约，也并非旨在提供任何税务、法律或投资建议。

(0516-FSGD)

1. 上海高级金融学院副院长、金融学教授朱宁教授致欢迎辞
2. 嘉信理财公司国际服务及特殊业务拓展部执行副总裁丽萨 ∙亨特介绍白皮书调研发现



3. “中国财富管理创新”专题讨论。从左至右：嘉信理财公司国际服务及特殊业务拓展部执行
副总裁丽萨∙亨特，上海高级金融学院副院长、金融学教授朱宁教授，上海美国商会总裁季瑞
达，中国国际金融股份有限公司董事总经理、家族财富管理业务负责人李强


